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ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ 



Υξεκαηννηθνλνκηθνί αξηζκνδείθηεο

Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο

Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο 

Αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ 

Αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο κόριεπζεο 

Δπελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο 



Υξεζηκόηεηα ησλ αξηζκνδεηθηώλ ζηα πιαίζηα ηνπ ΓΛ 

1) Γηα ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ πνπ εμαζθαιίδνληαη από ην Γεληθό Λνγηζηηθό 

ρέδην, νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο νδεγνύληαη από ηηο αξρέο ηεο νξζνινγηθήο δηαρεηξίζεσο 

θαη δηνηθήζεσο θαη από ηε ζθνπηκόηεηα βειηηώζεσο θαη ζπζηεκαηνπνηήζεσο ηεο 

νηθνλνκηθήο έξεπλαο θαη αλαιύζεσο ζηνλ ηνκέα ηεο δξαζηεξηόηεηάο ηνπο.

2) Οη αθόινπζνη βαζηθνί ζηόρνη, πνπ δηέπνπλ ηελ θαηάξηηζε ησλ αξηζκνδεηθηώλ 

ιακβάλνληαη ππόςε από ηηο νηθνλνκηθέο κνλάδεο:

 Η εμαζθάιηζε ησλ κέζσλ δηαγλώζεσο θαη εθηηκήζεσο ησλ όξσλ ή ζπλζεθώλ θάησ 

από ηηο νπνίεο ιεηηνπξγνύλ νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο.

 Η θαηάξηηζε ησλ δεηθηώλ κε ηξόπν εληαίν, ώζηε λα είλαη δπλαηή ε ζύγθξηζή ηνπο κε 

ηνπο αληίζηνηρνπο δείθηεο νκνεηδώλ νηθνλνκηθώλ κνλάδσλ.

 Η θαιύηεξε αμηνπνίεζε ηνπ ινγηζηηθνύ θαη ζηαηηζηηθνύ πιηθνύ ησλ νηθνλνκηθώλ 

κνλάδσλ, γηα ηελ εμππεξέηεζε όρη κόλν ησλ αλαγθώλ ηνπο θαη πιαηύηεξα εθείλσλ 

πνπ αζρνινύληαη κε ηελ έξεπλα ησλ δηάθνξσλ ηνκέσλ ηεο επηρεηξεκαηηθήο 

δξαζηεξηόηεηαο, αιιά θαη γεληθόηεξα, π.ρ. ησλ Οξγαληζκώλ ή Τπεξεζηώλ πνπ 

απαζρνινύληαη κε νηθνλνκηθέο θαη θνηλσληθέο κειέηεο ζε πςειόηεξν επίπεδν.



Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

Με Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο κεηξάηαη ε 

απνδνηηθόηεηα κηαο επηρεηξήζεσο, ε δπλακηθόηεηα ησλ 

θεξδώλ ηεο θαη ε ηθαλόηεηα ηεο δηνηθήζεώο ηεο. Οη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο κεηξνύλ ηνλ βαζκό επηηπρίαο 

ή απνηπρίαο κηαο επηρεηξήζεσο ζε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή. 

Υαξαθηεξηζηηθνί Γείθηεο Απνδνηηθόηεηαο είλαη: 

• Αξηζκνδείθηεο Οηθνλνκηθήο Μνριεύζεσο

• Αξηζκνδείθηεο Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ Κέξδνπο ή 

Καζαξνύ Κέξδνπο

• Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Απαζρνινύκελσλ 

Κεθαιαίσλ

• Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ



Γηαρείξηζε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο

 Απόδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ:

 ROE = θαζαξά θέξδε / ίδηα θεθάιαηα

 Μαο δείρλεη ηνλ πινύην ησλ κεηόρσλ.

 Απόδνζε ελεξγεηηθνύ:

 ROA = θαζαξά θέξδε / ζύλνιν ελεξγεηηθνύ

 Μαο πιεξνθνξεί πόζν απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε
ηξάπεδα .

 Πνιιαπιαζηαζηήο ηδίσλ θεθαιαίσλ (Equity Multiplier):

 EM = ζύλνιν ελεξγεηηθνύ / ίδηα θεθάιαηα

 ROE = ROA x EM →



Οη αξηζκνδείθηεο Αποδόζεως και Αποδοηικόηηηας 





Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ 

Κεθαιαίσλ (return on equity/ROE)

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθόξν δπλακηθόηεηα κηαο 

επηρείξεζεο θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πόζν επηηεύρζεθε ν ζηόρνο 

πξαγκαηνπνίεζεο ελόο ηθαλνπνηεηηθνύ απνηειέζκαηνο από ηε ρξήζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπ κεηόρνπ. Με άιια ιόγηα, κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα κε 

ηελ νπνία ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο απαζρνινύληαη ζε 

απηήλ.

Γειαδή, απαληά ζην εξώηεκα αλ ηα θεθάιαηα πνπ επέλδπζαλ νη 

θνξείο ηεο επηρείξεζεο απνδίδνπλ επαξθώο ή όρη. Δίλαη ε ζρέζε κεηαμύ 

ησλ Καζαξώλ Κεξδώλ θαη ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ.

Δπίζεο, ε απνδνηηθόηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζα πξέπεη λα 

ζπλεθηηκάηαη κε ηε θύζε ηεο επηρείξεζεο, ηε κέζε απνδνηηθόηεηα ηνπ 

θιάδνπ, θαζώο θαη ηελ παγηνπνίεζε. ηηο επηρεηξήζεηο «εληάζεσο» 

εξγαζίαο ν αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα εμαηξεηηθά πςειόο. Σν αληίζηξνθν 

ηζρύεη ζηηο επηρεηξήζεηο «εληάζεσο» παγίσλ.



 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ (return on 

equity/ROE)

 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Μεηνρηθνύ Κεθαιαίνπ

 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Δπελδύζεσλ (πλνιηθώλ 

Κεθαιαίσλ) – (ROA)



Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Δπελδύζεσλ 

(πλνιηθώλ Κεθαιαίσλ) – (ROA)

Ο πξσηαξρηθόο ζηόρνο θάζε επηρείξεζεο είλαη λα γίλνληαη επελδύζεηο θαη λα είλαη 

ηθαλνπνηεηηθή ε απόδνζε ησλ επελδεδπκέλσλ θεθαιαίσλ. 

Ωο εθ ηνύηνπ, ε απόδνζε ησλ ζπλνιηθώλ θεθαιαίσλ ρξεζηκνπνηείηαη σο κέηξν

ηεο επηηπρίαο κηαο επηρείξεζεο θαηά ηελ πξαγκαηνπνίεζε απηνύ ηνπ ζηόρνπ. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο καο δείρλεη ηελ ηθαλόηεηα ηεο δηνίθεζεο λα αμηνπνηεί ηα 

πλνιηθά Κεθάιαηα (δειαδή ηα Ίδηα Κεθάιαηα, ηα θεθάιαηα ησλ κεηόρσλ), θαη Ξέλα 

Κεθάιαηα (δάλεηα από ηξάπεδεο, πηζηώζεηο από πξνκεζεπηέο-πηζησηέο θ.ιπ.), θαη λα  

παξάγεη από απηά θαζαξά θέξδε, αλεμάξηεηα ηνπ ηξόπνπ θαηαλνκήο ηεο απνδνηηθόηεηαο 

απηήο κεηαμύ ησλ Ιδίσλ θαη Ξέλσλ Κεθαιαίσλ.

Η απόδνζε επελδύζεσλ, ε νπνία ζπλδέεη ηα θαζαξά έζνδα κε ην ζύλνιν ησλ 

θεθαιαίσλ (ζύλνιν ελεξγεηηθνύ), πξνζθέξεη έλα πξόηππν γηα ηελ αμηνιόγεζε ηεο 

απνηειεζκαηηθήο ρξήζεο ηνπ κέζνπ όξνπ δηαζεζίκσλ πνπ επελδύνληαη ζην ελεξγεηηθό 

κηαο επηρείξεζεο από ηε δηνίθεζε. 

Αύμεζε ηεο απόδνζεο ησλ επελδύζεσλ ζεκαίλεη, απηόκαηα, κεγαιύηεξε 

απόδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.



ROE

Απηόο ν δείθηεο απεηθνλίδεη ηελ απνδνηηθόηεηα κε ηελ νπνία ε

εηαηξεία ή κηα ηξάπεδα ρξεζηκνπνηεί ην θεθάιαην ησλ ηδηνθηεηώλ ηεο,

δεδνκέλνπ όηη παξνπζηάδεη ην κέγεζνο ησλ θεξδώλ πνπ

δεκηνπξγήζεθαλ από ην θεθάιαην πνπ επελδύζεθε από ηνπο

κεηόρνπο (ηδηνθηήηεο) ηεο επηρείξεζεο ή ηξάπεδαο. Απηή ε αλαινγία

αθνξά ην θέξδνο πνπ ζπζζσξεύεηαη κεηά ην θόξν από ηελ ηξάπεδα

θαη ηνπο πόξνπο πνπ ζπκβάιινπλ νη ηδηνθηήηεο ηεο (K.

Selvavinayagam, 1995).

Η απόδνζε Ιδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) κεηξά ην πνζνζηό ηεο

απόδνζεο γηα ην ηδηνθηεζηαθό ζπκθέξνλ. Μεηξά ηελ απνδνηηθόηεηα

κηαο εηαηξίαο ή ηξάπεδαο ζηελ παξαγσγή ησλ θεξδώλ από θάζε

κνλάδα Ιδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπ κεηόρνπ. Σέινο, ν ROE παξνπζηάδεη

πόζν θαιά κηα ηξάπεδα ή κηα επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ηα επελδπηηθά

θεθάιαηα γηα λα επηηύρεη ηελ αύμεζε ησλ απνδνρώλ ηεο.



Οη απνδόζεηο ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ κηαο ηξάπεδαο

κπνξεί λα δηαθέξνπλ από ην παξώλ έσο ην επόκελν έηνο,

ή από έλαλ αληαγσληζηή, σο απνηέιεζκα ησλ δηαθνξώλ

ζην πεξηζώξην θέξδνπο, ηνλ θύθιν εξγαζηώλ ηνπ

ελεξγεηηθνύ, ή ηε κόριεπζε.

Η Απόδνζε ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ απεηθνλίδεη άκεζα

αλ ε ηξάπεδαο θάλεη ρξήζε κόριεπζεο ή αλ έρεη ρξέε.

Η αλάιπζε ηεο απόδνζεο ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ καο

παξέρεη έλα ζύζηεκα γηα ηνλ ζρεδηαζκό ηνπ

πξνϋπνινγηζκνύ πξνθεηκέλνπ λα αλαιύζνπκε ηελ

ρξεκαηνπηζησηηθή απόδνζε κηαο ηξάπεδαο.



ROE

Δάλ κηα ηξάπεδα ρξεζηκνπνηήζεη ζρεηηθά πεξηζζόηεξα ζηνηρεία

ηνπ παζεηηθνύ γηα ηελ ρξεκαηνδόηεζε ηνπ ελεξγεηηθνύ, ηόηε ν

πνιιαπιαζηαζηήο Ιδίσλ Κεθαιαίσλ ζα απμεζεί, θξαηώληαο όινπο

ηνπο άιινπο παξάγνληεο ζηαζεξνύο. Απηή κόριεπζε ησλ Ιδίσλ

Κεθαιαίσλ ηεο ηξάπεδαο ππνδειώλεη κνλάρα κηα επξύηεξε ρξήζε

ηεο ρξεκαηνδόηεζεο ηεο κε δαλεηαθά Κεθάιαηα. Απηή ε δηάζπαζε ηεο

απόδνζεο ησλ πλνιηθώλ ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ θαη ηεο

Απόδνζεο ησλ Ιδίσλ θεθαιαίσλ ζηα ζπζηαηηθά ηνπο ζηνηρεία είλαη

απηό πνπ ε DuPont αλάιπζε αληηπξνζσπεύεη.

Η απνδνηηθόηεηα ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ απνζπλζέηεη ην κνληέιν

απόδνζεο ζε ηξείο ζπληζηώζεο πνπ θαζνξίδνπλ ηελ απόδνζε ησλ

Ιδίσλ Κεθαιαίσλ ζε:

 Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο,

 ύλνιν ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ θαη

 Πνιιαπιαζηαζηή Ιδίσλ Κεθαιαίσλ.



Δλαιιαθηηθνί ηξόπνη ππνινγηζκνύ ηεο 

απόδνζεο ίδησλ θεθαιαίσλ (ROE) 

Έλαο άιινο ηξόπνο ππνινγηζκνύ ηνπ ROE, ν νπνίνο νλνκάδεηαη 

αλάιπζε DuPont ή δηεπξπκέλε εμίζσζε DuPont, αλαιύεη αθόκα 

πεξηζζόηεξν ηνπο ζεκειηώδεηο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ 

απόδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ, πξνβάιινληαο έηζη κηα 

αληηπξνζσπεπηηθόηεξε εηθόλα ηεο επηρείξεζεο.

 ROE = Απόδνζε Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείσλ (ROA)* Μόριεπζε

 ROE = (Καζαξά Έζνδα / Πεξηνπζηαθά ηνηρεία) * (Πεξηνπζηαθά ηνηρεία 

/ Ιδία Κεθάιαηα)

 Καζώο ε απόδνζε πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ είλαη νπζηαζηηθά ην 

πεξηζώξην θέξδνπο επί ηνλ θύθιν εξγαζηώλ, ε εμίζσζε γίλεηαη:

 ROE = Πεξηζώξην Κέξδνπο * Κύθινο Δξγαζηώλ Δλεξγεηηθνύ * 

Μόριεπζε



ROA

 Απηόο ν δείθηεο απεηθνλίδεη ηελ ηθαλόηεηα ησλ Γηνηθήζεσλ

ησλ ηξαπεδώλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ απνηειεζκαηηθά ηνπο

νηθνλνκηθνύο πόξνπο (πεξηνπζηαθά ζηνηρεία) πνπ έρνπλ ζηε

δηάζεζή ηνπο, πξνθεηκέλνπ λα δεκηνπξγεζνύλ θέξδε.

 Απηή ε αλαινγία πνπ πεξηγξάθεηαη ζπρλά σο αξρηθή

αλαινγία, ζπλδέεη ην εηζόδεκα, πνπ θεξδίδεηαη από ηελ

ηξάπεδα κε ηνπο πόξνπο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ από

απηήλ.

 Η Απνδνηηθόηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ (ROA) καο παξνπζηάδεη

πόζν θεξδνθόξα είλαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ κηαο

ηξάπεδαο ζηελ παξαγσγή εζόδσλ. Δίλαη έλαο ρξήζηκνο

αξηζκόο γηα ηε ζύγθξηζε ησλ αληαγσληζηηθώλ ηξαπεδώλ

ζηηο ίδηεο ρώξεο.



Η εμίζσζε γηα ηελ εύξεζε ηνπ ROA

 Η απόδνζε ηνπ ζπλόινπ ησλ πεξηνπζηαθώλ

ζηνηρείσλ (Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ), κπνξεί

λα ρσξηζηεί ζε δύν κέξε. Με ην πξνϊόλ ηνπ

πεξηζωξίνπ θέξδνπο θαη ηνλ δείθηε ηνπ θύθινπ

εξγαζηώλ ηνπ ελεξγεηηθνύ

 ROA = (EBIT / SALES) * (SALES / TOTAL 

ASSETS)

 ROA = EBIT / TOTAL ASSETS



ROA 

Καλνληθά ε «απνδνηηθόηεηα» ιακβάλεηαη σο

θέξδε πξν εθηάθησλ ζηνηρείσλ, δεδνκέλνπ όηη ηα

ζηνηρεία απηά δελ εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο

ηεο ηξάπεδαο ζε θαλνληθέο ζπλζήθεο ιεηηνπξγίαο.

Απηό δελ ζεκαίλεη όηη ηα έθηαθηα ζηνηρεία πξέπεη λα

αγλνεζνύλ από ηνλ αλαιπηή, αιιά όηη ε ζεκαζία

ηνπο πξέπεη λα αμηνινγεζεί σο ρσξηζηή άζθεζε

από ηελ αλάιπζε ηεο απνδνηηθόηεηαο ηεο ηξάπεδαο

(K. Selvavinayagam, 1995).



Γείθηεο απόδνζεο ελεξγεηηθνύ ή ιεηηνπξγηάο 

(ROA – Retutn On Assets) 



Γείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ROE = Καζαξά θέξδε ρξήζεο Χ 100

Σύλνιν ηδίωλ θεθαιαίωλ

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο:

 Απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθόξα δπλακηθόηεηα κηαο 
επηρείξεζεο. 

 Παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πόζν επηηεύρζεθε ν ζηόρνο 
πξαγκαηνπνίεζεο ελόο ηθαλνπνηεηηθνύ απνηειέζκαηνο 
από ηε ρξήζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπ κεηόρνπ. 

 Μεηξά δειαδή ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα ησλ

απαζρνινύκελσλ θεθαιαίσλ ησλ θνξέσλ ηεο. 



Γείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ 

ROA = Καζαξά θέξδε ρξήζεο Χ 100

Σύλνιν ελεξγεηηθνύ

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο:

 Μεηξάεη ηελ απόδνζε ησλ ζπλνιηθώλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ κηαο

επηρείξεζεο.

 Επηηξέπεη ηελ αμηνιόγεζε ηεο απνηειεζκαηηθόηεηαο ηεο ιεηηνπξγίαο

ηεο επηρείξεζεο.

 Φαλεξώλεη ηελ ηθαλόηεηά ηεο λα κπνξεί λα επηδήζεη νηθνλνκηθά θαη λα

πξνζειθύζεη θεθάιαηα πνπ πξνζθέξνληαη γηα επέλδπζε,

«αληακείβνληάο» ηα αλάινγα.



Γείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μόριεπζεο 

ΔΧΟΜ = Απνδνηηθόηεηα Ιδίωλ Κεθαιαίωλ

Απνδνηηθόηεηα Σπλνιηθά Απαζρνινύκελωλ Κεθαιαίωλ

ΔΧΟΜ = ROE/ROA  

Με ηνλ ελ ιόγσ δείθηε παξαηεξνύκε ηελ επίδξαζε πνπ αζθεί ε 
ρξεζηκνπνίεζε ησλ δαλεηαθώλ θεθαιαίσλ ζηελ απνδνηηθόηεηα ησλ 
ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξείαο. 

Αλ ΔΧΟΜ > 1 ε ρξήζε μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο

(εθόζνλ είλαη θεξδνθόξα) είλαη ζεηηθή.

Αλ ΔΧΟΜ = 1 ε ρξήζε μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο

είλαη κεδεληθή.

Αλ ΔΧΟΜ < 1 ε ρξήζε μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο

είλαη αξλεηηθή θαη δαλείδεηαη κε επαρζείο όξνπο.



DuPont Analysis



Δμήγεζε ηεο DUPONT ANALYSIS

 Τν Πεξηζώξην Κέξδνπο επηηξέπεη ηελ αμηνιόγεζε ηεο θαηάζηαζεο

ηωλ Απνηειεζκάηωλ Χξήζεο θαζώο θαη ηωλ ζηνηρείωλ ηεο

εηζνδεκαηηθήο θαηάζηαζεο.

 Σν Σύλνιν ηωλ Σηνηρείωλ ηνπ Ελεξγεηηθνύ επηηξέπεη ηελ αμηνιόγεζε

ηεο αξηζηεξήο πιεπξάο ηνπ ηζνινγηζκνύ, πνπ απνηειείηαη από ηνπο

ινγαξηαζκνύο ηεο Πεξηνπζίαο. Ο Πνιιαπιαζηαζηήο Ιδίωλ

Κεθαιαίωλ καο επηηξέπεη ηελ αμηνιόγεζε ηεο δεμηάο πιεπξάο ηνπ

ηζνινγηζκνύ, πνπ απνηειείηαη από ηηο ππνρξεώζεηο θαη ηα Ιδία

Κεθάιαηα ησλ ηδηνθηεηώλ. Ο πνιιαπιαζηαζηήο Ιδίωλ Κεθαιαίωλ σο

δείθηεο κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα λα πξνζδηνξίζεη ηα

πξνθαηαξθηηθά νηθνλνκηθά ζηνηρεία θαη ηηο αλάγθεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο

δνκήο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ηδξύκαηνο.



THE DUPONT ANALYSIS

 Σν DuPont ζύζηεκα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο κπνξεί λα

ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηελ θαηαζθεπή ελόο ρξεκαηνδνηηθνύ ζρεδίνπ γηα

ηελ ηξάπεδα. Σν DuPont ζύζηεκα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε

παξέρεη έλα κέζν ζηελ επηρείξεζε γηα ηελ παξαθνινύζεζε ησλ

επηδόζεσλ κέζσ ηνπ ζρεδηαζκνύ θαη ηεο πεξηόδνπ κεηά ηνλ έιεγρν ηεο

δηαδηθαζίαο πξνγξακκαηηζκνύ.

 Η DuPont πξνέξρεηαη από ηελ εηαηξία ηεο DuPont πνπ άξρηζε λα

ρξεζηκνπνηεί απηόλ ηνλ ηύπν ζηε δεθαεηία ηνπ '20. Η αλάιπζε ηεο

DuPont αλαιύεη ηελ ROA (Απνδνηηθόηεηα Δλεξγεηηθνύ) θαη ROE

(Απνδνηηθόηεηα ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ) ζε ηξία βαζηθά ηκήκαηα πνπ

θαζνξίδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα απόθηεζε θέξδνπο, ηελ

απνδνηηθόηεηα ηνπ ελεξγεηηθνύ θαη ηε κόριεπζε. Απηό είλαη κηα

πξνζπάζεηα λα απνκνλσζνύλ νη αηηίεο ηεο δύλακεο θαη ηεο αδπλακίαο

ζηελ απόδνζε ηεο εηαηξίαο. Η DuPont εζηηάδεη ζηνλ έιεγρν ησλ

δαπαλώλ, ηελ αμηνπνίεζε ησλ πόξσλ θαη ηε δηαρείξηζε ηνπ ρξένπο

(Bodie, Zane Alex Kane θαη Alan J. Marcus, 2004).



THE DUPONT ANALYSIS

 Θεσξεί όηη ε κέηξεζε ησλ ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ ζε κηθηή

ινγηζηηθή αμία αθαηξεί ην θίλεηξν λα απνθεπρζνύλ επελδύζεηο ζε λέα

ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνύ. Η απνθπγή ηνπ λένπ Δλεξγεηηθνύ κπνξεί

λα πξνθύςεη σο κηα νηθνλνκηθή κέζνδνο ινγηζηηθήο ππνηίκεζεο πνπ

εκθαλίδεη ηερλεηά ρακειόηεξν ROE θαηά ηα πξώηα έηε πνπ έλα

πεξηνπζηαθό ζηνηρείν ηίζεηαη ζε ιεηηνπξγία. Εάλ ν ROE δελ είλαη

ηθαλνπνηεηηθόο, ε αλάιπζε ηεο DuPont καο βνεζά λα

εληνπίζνπκε ην ηκήκα ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο πνπ

δελ αμηνπνηείηαη επαξθώο.

 Σν Καζαξό Πεξηζώξην Κέξδνπο επηηξέπεη ηελ αλάπηπμε ηεο 

πξνθαηαξθηηθήο εηζνδεκαηηθήο θαηάζηαζεο.

 Ο ζπλνιηθόο δείθηεο ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ ηνπ Δλεξγεηηθνύ καο

επηηξέπεη λα πξνζδηνξίζνπκε ην ζπλνιηθό επίπεδν δηεξγαζίαο

απόθηεζεο πεξηνπζίαο, πνπ απαηηείηαη γηα ηελ δεκηνπξγία ηνπ

πξνβιεπόκελνπ επηπέδνπ ησλ ζπλνιηθώλ εζόδσλ.



Ισολογισμός

Ο Ιζνινγηζκόο είλαη κηα "θωηνγξαθία" ηεο

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο κηαο εηαηξίαο

ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή. Απεηθνλίδεη:

 Τν ελεξγεηηθό πνπ πεξηιακβάλεη: α) Πάγηα, θαη β) ην

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό (απνζέκαηα, απαηηήζεηο,

ρξεόγξαθα, δηαζέζηκα).

 Δ = Πάγηα + Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό

 Τν παζεηηθό πνπ πεξηιακβάλεη: α) ίδηα θεθάιαηα ηεο

επηρείξεζεο β) καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο γ)

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο ζε πξνκεζεπηέο, δάλεηα ζε

ηξάπεδεο, ινηπέο ππνρξεώζεηο. Π=Ι.Κ.+Μ.Τ.+Β.Τ. ή Δ=Π





Παξάδεηγκα γηα ηελ Τξάπεδα Πεηξαηώο 

Καζαξά Κέξδε

Ίδηα 

Κεθάιαηα 

(Κ.Θ)

ROE Καζαξά Κέξδε
Σύλνιν 

Ελεξγεηηθνύ
ROA

2004 6.618.119 1.939.838 3,41168644 6.618.119 157.771.422.238 4,1948E-05

2005 522.264 2.315.505 0,225550798 522.264 21.154.101 0,02468855

2006 404.386 1.628.095 0,248379855 404.386 27.941.609 0,01447254

2007 498.099 3.399.025 0,146541729 498.099 42.343.311 0,01176335

2008 113.148 2.623.827 0,04312327 113.148 50.212.997 0,00225336

2009 145.939 3.238.154 0,045068579 145.939 48.922.004 0,0029831

2010 -3.620 2.956.979 -0,00122422 -3.620 51.699.707 0,00

2011 -6.428.843 -2.058.682 3,122795556 -6.428.843 43.840.306 -0,1466423

2012 -806.727 -2.744.356 0,293958583 -806.727 63.022.379 -0,0128006

2013 2.506.328 8.269.089 0,303096024 2.506.328 85.777.870 0,02921882

2014 -2.065.200 7.386.867 -0,27957726 -2.065.200 84.603.099 -0,0244105
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